INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

BARRA VELHA

Barra Velha, 12 de abril de 2024.

CONVOCAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos do IPREVE convoca os membros do Comité
para reunidao ordinaria, a ser realizada no dia 19/04/2024 as 17 horas, na sede
administrativa do IPREVE, com a seguinte PAUTA:

PAUTA
1) Leitura e analise do Relatério de Investimentos do més de fevereiro de 2024.

2) Analise da Carteira Recomendada.

3) Aquisi¢cdo de NTN-B com vencimentos em 2029 e 2030.

Atenciosamente,

Edivalc c;"%a arro Cachoeira
Presidente\q‘ ) lité de Investimentos
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BARRA VELHA

’?(;\) INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
y SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA 04/2024
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVE
INSTITUIDO PELA LEI COMPLEMENTAR N2 180 DE 12 DE NOVEMBRO DE 2014.

Aos 19 dias do més de abril de 2024, as 15:00 horas, na sede do IPREVE reuniram-se 0os mem-
bros do Comité de Investimentos para reunido ordinaria, estando presentes os membros, Edi-
valdo Navarro Cachoeira, Juliane da Silva Magalhdes e Lucas Scagliusi Miguel. Iniciou-se a reu-
nido com a leitura do relatdrio de investimentos referente ao més de marco de 2024, no qual
aponta que o Instituto de Previdéncia possui na data um patriménio aplicado no valor de
RS 82.473.186,23 (oitenta e dois milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, cento e oitenta e
seis reais e vinte e trés centavos), segmentados da seguinte forma: 52,41% em Titulos Publicos,
42,46% em Fundos de Renda Fixa, 1,93% em Fundos de Renda Variavel, 1,11% em Fundos de
Investimentos no Exterior, 1,78% em Fundos Multimercados e 0,32% em conta corrente. A ren-
tabilidade da carteira em margo foi de 0,82% equivalente a RS 667.953,65 (seiscentos e ses-
senta e sete mil, novecentos e cinquenta e trés reais e sessenta e cinco centavos). A meta atu-
arial (INPC +5,02% A.A) ficou em 0,60% ao més, e de 2,83% ao ano na carteira do IPREVE.

As aplicagbes do més de margo somam o valor de RS 8.365.202,90 (oito milh&es, trezentos e
sessenta e cinco mil, duzentos e dois reais e noventa centavos) aplicados da seguinte forma,
RS 1.620.893,27 (um milh3o, seiscentos e vinte mil, oitocentos e noventa e trés reais e vinte e
sete centavos), aplicados no fundo Caixa Brasil Referenciado, RS 1.741.894,51 (um milh3o, se-
tecentos e quarenta e um mil, oitocentos e noventa e quatro reais e cinquenta e um centavos)
aplicados no fundo Caixa Brasil Referenciado, RS 2.000.822,16 (dois milhes, oitocentos e vinte
e dois reais e dezesseis centavos) para compra de NTN-B com vencimento em 15/05/2029
(Compra em 22/03/2024 Tx 5.7700 — marcagdo na curva) R$ 2.001.592,96 (dois milhes, um
mil, quinhentos e noventa e dois reais e noventa e seis centavos) para compra de NTN-B com
vencimento em 15/08/2030 (Compra em 22/03/2024 Tx 5.7300 — marcagdo na curva) e
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) aplicados no fundo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa. J& os
resgates realizados somam o valor de R$ 5.900.000,00 (cinco milh&es e novecentos mil reais),
segmentados da seguinte forma R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais) resgatados do fundo BB
FIC Prev. Perfil Renda Fixa, RS 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) resgatados do
fundo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B, R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais)
resgatados do fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) resgatados do fundo BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B e R$ 900.000,00 (novecen-
tos mil reais) resgatados do fundo Caixa Brasil Referenciado para suprir as despesas com os
beneficios do saldrio, pensdes e aposentadorias do IPREVE. Todas as movimentag¢des foram
realizadas sob orientagdo dos economistas da SMI Consultoria, via e-mail e videoconferéncia,

com o objetivo de diversificar as fontes de rendimento e adequar a carteira do instituto a rea- /
lidade econémica mundial. A seguir apresentamos o comentario econdmico apresentado pela /

SMI Consultoria de Investimentos que atende este instituto. “No Brasil, os investidores recebel

ram diversas noticias sobre a condug@o orcamentdria em fevereiro, que deterioraram as pers-_/;

pectivas de que haveria uma disciplina fiscal. Apesar da arrecadagéo ter atingido o patamar de
RS 186 bilhdes, com maior recolhimento de impostos, o governo central apresentou um déficit
de RS 58 bilhdes, pior resultado da séria histérica para o més avaliado. Os pagamentos de pre-
catorios foram os grandes responsdveis pelo resultado, porém, também se observou uma ele-
vagdo em gastos previdencidrios e de ministérios. Adicionalmente, o Relatério Bimestral de
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Avaliacdo de Receitas e Despesas mostrou a necessidade de bloquear RS2,9 bilhGes de recursos
do governo federal, com o intuito de cumprir os limites de despesas previstos no arcabougo
fiscal. No periodo analisado, a Lei Orcamentdria Anual (LOA) projetava superdvit de RS 9,1 bi-
Ihdes, mas o resultado efetivo foi deficitdrio em RS 9,3 bilhbes. Apesar disto, o governo pode
chegar a um déficit de até RS 28,8 bilhdes pelas regras do arcabougo e, portanto, a meta fiscal
estaria sendo cumprida, uma vez que o resultado ficaria dentre do intervalo de 0,25 ponto per-
centual. Apesar do resultado desastroso, o governo ainda nde mostrou uma intengdo de alterar
a meta de déficit zero neste ano, o que € visualizado como incerteza pelo mercado. A baixa
popularidade do governo cria uma perspectiva de elevagdo de gastos e, consequentemente,
penaliza os ativos de riscos associados a parte mais longa da curva de juros. No campo mone-
tdrio, o Comité de Politica Monetdria (Copom) reduziu a Selic para 10,75%, apds o corte de 0,50
ponto percentual. Os destaques desta ultima reunido envolveram uma nova orienta¢éo para os
préximos passos da autoridade monetdria. Dessa vez, o Copom contratou somente mais uma
queda de mesma magnitude para a proxima reunido, pois necessita de mais flexibilidade mo-
netdria na condug@o dos juros a medida em que se sucede a ampliagdo de incertezas. Os proxi-
mos meses detém um maior nivel de indeterminagdo sobre os pregos, pois, recentemente, sur-
giram surpresas inflaciondrias no setor de servicos, que ficaram acima da meta do comité. Ade-
mais, o mercado de trabalho resiliente e reajustes salariais acima da inflagéo podem dificultar
o processo de desinflagdo. Entretanto, é relevante mencionar que o cendrio-base ndo se alterou
substancialmente, mas exige mais prudéncia por parte do Banco Central, uma vez que uma
decisdo equivocada provocaria excesso de volatilidade nos ativos de risco e uma perda de cre-
dibilidade. Sobre os dados econémicos, a industria recuou em janeiro, apds dois meses de alta.
Por outro lado, varejo e servicos avancaram devido ao maior consumo das familias e aos efeitos
desinflaciondrios. No agregado, o IBC-Br ficou acima do esperado no periodo, o que culminou
em melhores revisdes para o crescimento econémico brasileiro, que, por sua vez, renovardo as
projecdes da Selic terminal em 2024. O desempenho expressivo da atividade econémica foi re-
tratado conjuntamente com a robustez do mercado de trabalho, apds o Caged informar a ge-
rac@o de 474 mil empregos nos primeiros meses do ano. A evolugdo das bolsas mundiais foi
positiva, com excec@o do Ibovespa, que apresentou um dos piores desempenhos no primeiro
trimestre de 2024. Os indices de renda fixa (pré e indexado a inflagdo) apresentaram um resul-
tado positivo, mas abaixo do CDI. Apesar dos bons fundamentos, como a queda da inflagéo e
dos juros, além da reviséo altista do PIB, a questdo fiscal preocupou os investidores. Além disso,
no cendrio externo, os juros norte-americanos renovaram uma percepgdo mais cautelosa por
parte dos Bancos Centrais mundiais. Por fim, a tendéncia de fortalecimento do ddlar pressionou
as demais moedas.” Enfim, a préxima reunido foi confirmada para o dia 21 de maio de 2024 as
15 horas. Sem mais a tratar segue ata assinada pelos presentes para aprovagao do Conselho
Fiscal.

Edivaldo Navarro Ca¢
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