INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO UNICIPIO DE
BARRA VELHA

Barra Velha, 13|de dezembro de 2024.

CONVOCAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos do IPREVE convoca os membros ¢lo Comité para reunido
ordinaria, a ser realizada no dia 17 de dezembro de 2024 as 17 horas, nafsede administrativa do

IPREVE, com a seguinte PAUTA:

PAUTA

1) Leitura e andlise do Relatério de Investimentos do més de novembrg de 2024;
2) Analise da Carteira Recomendada;
3) Apresentagdo Politica de investimento de 2025;

4) Discussdo sobre a compra de Titulos Publicos;

Atenciosamente,
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SQCIAL DOS
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BARRA VELHA

COMITE DE INVESTIMENTOS ATA 012/2024
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVE
INSTITUIDO PELA LEI COMPLEMENTAR N@ 180 DE 12 DE NOVEMBRO DE 2014.

Aos 17 dias do més de dezembro de 2024, as 17:00 horas, na sede do IPREVE reuniram-se 0s membros do
Comité de Investimentos para reunido ordinaria, estando presentes os membfos, Lucas Scagliusi Miguel,
juliane da Silva Magalh3es e o Presidente Edivaldo Navarro Cachoeira. Iniciou-sg a reuniao com a leitura do
relatorio de investimentos referente ao més de novembro de 2024, no qual aponta que este Instituto de
Previdéncia possuia em 30 de novembro de 2024 patrimdnio no montante de RE 95.900.328,54 (noventa e
cinco milhdes, novecentos mil, trezentos e vinte e oito reais e cinquenta e quatrd centavos), segmentados da
seguinte forma: 65% em Titulos Publicos, 30,30% em Fundos de Renda Fixa, 3,93% em Fundos de Renda
Variavel e 1,78% em conta corrente. A rentabilidade da carteira em novembro foi de 0,79% equivalente ao
retorno de RS 745.019,53 (setecentos e quarenta e cinco mil, dezenove reais e dinquenta e trés centavos). A
meta atuarial (INPC + 5,02% A.A) ficou em 0,79% ao més, totalizando 8,64% a¢ ano na carteira do IPREVE,
3baixo da meta atuarial do ano (9,06% até o periodo) em 0,42%. As aplicagdes do més de novembro
somaram o valor de RS 922.298,84 (novecentos e vinte e dois mil, duzentos e ngventa e oito reais e oitenta e
quatro centavos) aplicados da seguinte forma, em 04/11/2024, aplicacdp do valor de RS 426,79
(quatrocentos e vinte e seis reais e setenta e nove centavos) no fundo BB FI¢ Prev. Perfil Renda Fixa, em
07/11/2024, aplicagdo no valor de RS 11.801,20 (onze mil, oitocentos e um reajs € vinte centavos) no fundo
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa e em 27/11/2024, no valor de RS 910.070,85 (npvecentos e dez mil, setenta
reais e oitenta e cinco centavos) no fundo Caixa Brasil Referenciado. Os rgsgates somaram O valor de
RS 1.908.070,85 (um milhdo, novecentos € oito mil, setenta reais e oitenta e ¢inco centavos) segmentados
da seguinte forma, em 07/11/2024, resgate no valor de R$ 60.000,00 (sessefta mil reais) do fundo Caixa
Brasil Titulos Publicos, em 18/11/2024 o valor de RS 52.692,38 (cinquenta e dofs mil, seiscentos € noventa e
dois reais e trinta e oito centavos) referente ao pagamento de cupom def juros semestrais da NTN-B
15/05/2027 (Compra em 25/10/2023 Tx 5.9400), 0 valor de RS 58.747,49 (cingpenta € oito mil, setecentos e
quarenta e sete reais e quarenta e nove centavos) referente ao pagamento de gupom de juros semestrais da
NTN-B 15/05/2029 (Compra em 22/03/2024 Tx 5.7700), o valor de R$ 149.96Q,71 (cento e quarenta e nove
mil, novecentos e sessenta reais e cetenta e um centavos) referente ao pagamento de cupom de juros
semestrais da NTN-B 15/05/2035 (Compra em 14/10/2024 Tx 6.5000), o valor gie RS 311.645,16 (trezentos e
snze mil, seiscentos e quarenta e cinco reais e dezesseis centavos) referentelao pagamento de cupom de
juros semestrais da NTN-B 15/05/2035 (Compra em 26/10/2022 Tx 5.7900), o Yalor de RS 121.231,13 (cento
e vinte um mil, duzentos e trinta e um reais e treze centavos) referente ao ppgamento de cupom de juros
semestrais da NTN-B 15/05/2035 (Compra em 29/05/2024 Tx 6.1500), o valgr de RS 163.359,26 (cento e
sessenta e trés mil, trezentos e cinquenta e nove reais e vinte e seis centavos) referente ao pagamento de
cupom de juros semestrais da NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/02/2D23 Tx 6.3550), o valor de
RS 52.434,72 (cinquenta e dois mil, quatrocentos e trinta e quatro reais e setenta e dois centavos) referente
ao pagamento de cupom de juros semestrais da NTN-B 15/05/2045 (Compra gm 25/10/2023 Tx 5.9600), em
27/11/2024 resgate no valor de R$ 900.000,00 (novecentos mil reais) do fungflo Caixa Brasil Referenciado e
em 27/11/2024 resgate no valor de RS 38.000,00 (trinta e oito mil reais) |do fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos. Em 26/11/2024 recebemos e-mail da SMI Consultoria de |Investimentos apresentando
recomendagdo para novas aplicagdes. A recomendacdo de enviada, na apreseptou uma projecdo do fluxo da
carteira do IPREVE de NTN-B na curva até 2030, que objetivou a tomada de defisdo para novas alocagdes em
titulos publicos e o reinvestimento dos cupons, cujas taxas permaneciam| da ocasido acima, da meta
atuarial. Foi analisada, também, a tabela abaixo, que demonstra ¢ espago remanescente de
aproximadamente 4,89% do PL, equivalente a quatro milhdes de reais, np iﬁudo de ALMjra novas

alocagdes: : / ﬂ‘
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0/ % do P ( 0 % do
B 8 0 P
202 1,90% 2,01% 0,11%
202 1,90% 2,07% 0,17%
202 2,20% 2,26% 0,06%
2030 13,90% 14,78% 0,88%
2035 21,30% 16,64% -4,66%
2040 17,30% 25,33% 8,03%
20435 7,70% 8,00% 0,30%

Espaco Restante IR

A alocagado do valor remanescente, conforme recomendacdo devera dar-se met de em NTN-B 2040 e outra
metade em NTN-B 2035. Houve também destaque sobre pontos importantes respeita das NTN-B como,
maior seguranga nha busca da meta atuarial - 0 aumento de posicdes em NTIN-B proporciona uma maior
probabilidade de atingir a meta atuarial da carteira com menor volatilidade, protecdo contra a inflagao - ©

CDI pode no se manter elevado de forma constante, o que pode levar a periodps de taxas Selic mais baixas,
dificultando o alcance da meta atuarial por meio de fundos atrelados ao COJl, rentabilidade real e fluxo

constante - a NTN-B é o Unico investimento de longo prazo que assegura um rentabilidade real acima da
inflagio, além de oferecer um fluxo constante e crescente de cupons corrigidps pelo IPCA, imunizagdo da
carteira - aumenta a resiliéncia da carteira, especialmente em cenarios onde putras classes de ativos ndo
apresentam contribuicdes positivas. Abaixo, como apresentado no e-mail segue [fluxo projetado dos cupons:

Valor
Original ¥ et
Investido | ' R$ 58.¢ Projecdo IPCA4% 3.2 :
f i % do
T : Capital
Cupons Semestrais Principal ( Vencimento NTN-B) ymulado Retornad
15/02/2025 [ R$ 929.761,55 R$ 929.761,59 1,58%
15/05/2025 | R$ 926.648,74 R$ 1.856.410,29| 3,15%
15/08/2025 | R$ 947.879,36 R$ 2.804.289,66 | 4,75%
15/11/2025 | R$ 945.588,50 R$ 3.749.878,15| 6,36%
15/02/2026 | R$ 966.952,02 R$ 4.716.830,17| 8,00%
15/05/2026 | R$ 963.864,69 R$ 5.680.694,86| 9,63%
15/08/2026 | R$ 985.794,54 R$ 6.666.489,40| 11,30%
15/11/2026 | R$ 982.952,98 R$ 7.649.442,38| 12,97%
15/02/2027 | R$ 1.005.004,23 R$ 8.654.446,61 14,67%
15/05/2027 | R$ 1.002.107,30] R$ 1.962.827,81 R$ 11.619.381,72| 19,70%
15/08/2027 | R$ 1.024.907,24 R$ 12.644.288,96 | 21,44%
15/11/2027 | R$ 962.782,67 R$ 13.607.071,63] 2 '
p .607. 3,07%
15/02/2028 | R$ 1.045.520,80 RS 14.652.60 : :
i .652.601,44 | 24,849
15/05/2028 | R$ 981.696,72 R$ 15.634.298,16 26,51%/(:
1?_/08/2028 R$ 1.065.903,53| RS 2.087.305,20 R$ 18.787.506,89 | 31,85%
15/11/2028 | R$ 1.001.293,98 R$ 19.788.800,87 | 33,55%
15/02/2029 | R$ 1.023.771,15 R$ 20.812.572,02| 35,28%
15/05/2029 | R$ 1.020.646,84| R$ 2.365.855,68 R$ 24.199.074,54 | 41,03%
15/08/2029 | R$ 1.044.045,81 R$ 25.243.120,35| 42,80%
15/11/2029 [ R$ 969.690,93 R$ 26.212.811,28 44,44%
15/02/2030 | R$ 1.064.721,99 R$ 37.277.533,28 | 46,24%
15/05/2030 | R$ 988.432,98 R$ 28.265.966,26 | 47,92%
15/08/2030 | R$ 1.085.469,71| R$ 16.000.671,52( R$ 45.352.107,49 | 76,89%
15/11/2030 R$ 1.008.635,54 RS 46.360.743,03| 78,60%
Com uma inflacdo anual de 4%, estima-se que cerca de 79% do valor investido [ja terd retornado por meio do
pagamento de cupons e do principal, sendo que ndo foram considerados os cupons ja recebidos. Atraves das
informacBes recebidas, e ocorrendo nova alta das taxas de NTN-B, decidiu-sg¢ que na segunda semana de
dezembro sera realizada nova cotagio para a aplicagdo do valor recomendado. Por fim, segue comentario
econdmico sobre o periodo de novembro de 2024 apresentado pela SMI, “No Brasil, o campo fiscal foi o
centro do pessimismo dos investidores, de modo que as preocupagdes com g sustentabilidade rﬁs contas
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publicas impactaram negativamente a rentabilidade dos ativos de risco. O esp rado pacote de cortes de
gastos finalmente foi anunciado. Com 0 intuito de tornar o arcabougo fiscal spistentdvel, o Ministério da
Fazenda apresentou uma série de medidas de ajustes de despesas, sendo a prificipal delas uma regra que
limita o crescimento do saldrio-minimo. No entanto, a inclusio da proposta de elevagdo da faixa de isen¢@o
do imposto de renda e a perspectiva de que 0S COrtes de gastos apenas desacelefem seu crescimento, elevou
o pessimismo do mercado. Por €ssa razéio, houve forte pressdo sobre o délar e b exigéncia de mais prémio
nos ativos de renda fixa relacionados a curva de juros futuros. Sobre 0s indicaddres da situagdo econémica,
identificou-se a robustez da economia com o crescimento dos trés setores avaliados pelo IBGE. Tanto o indice
IBC-Br quanto o Monitor PIB registraram avango pela Stica da oferta e da demanga, resultando em previsées
de que o pais ird crescer além do esperado. Em consondncia, a taxa de desemprego renovou mais um
recorde histérico com a menor taxa de desocupacdo em toda a série da PNAD Cohntinua, além da elevagdo do
rendimento médio salarial. Diante desse contexto, em que ha um superaquecimento da atividade doméstica
e do mercado de trabalho, perspectiva de deterioracdo fiscal e direcionamepto para uma trajetdria de
inflagdo acima da meta, o Banco Central decidiu elevar a taxa Selic para 11,45%. Ainda que 0 Comité de
politica Monetdria (Copom) néo tenha sinalizado o futuro da politica monetgiria, o objetivo principal da
qutarquia é garantir a estabilidade do poder de compra e, por €ssa razdo, e§pera-se que ocorram novos
qumentos nas proximas reuniées. Enquanto uma resolugdo confidvel ndo é alcar{cada, a renda varidvel segue
penalizada devido a maior aversdo ao risco. Ja na renda fixa, 0s benchmarks foram afetados pela alta dos
Vértices da curva de juros.” A préxima reunido foi confirmada para o dia 21 de janeiro de 2025 as 17 horas.
Sem mais a tratar segue ata assinada pelos presentes para aprovacdo do Conselho Fiscal.
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Barra Velha, 13|de dezembro de 2024.

Lista de presenca do Comité de Investimentos na reunido ordinaria do Wia 17 de dezembro de

2024, realizada nas dependéncias do IPREVE as 17:00 horas.

Edivaldo Navarro Cachoeira (Presidente):

Juliane da Silva Magalhdes (Membro):

Lucas Scagliusi Miguel (Membro):
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