PREVIDENCIA SOCIAL
Ministério da Previdéncia Social

PORTARIA MPS N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

Atualizada até 27/04/2020

DispOe sobre as aplicagbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios,
altera redagao da Portaria MPS n2 204, de
10 de julho de 2008 e da Portaria MPS n2
402, de 10 de dezembro de 2008; e da
outras providéncias.

O MINISTRO DE ESTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL, no uso das atribuicdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo Unico, inciso Il, da Constituicdo e tendo em vista o disposto
no inciso IV do art. 62 da Lei n29.717, de 27 de novembro de 1998, resolve:

Art. 12 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, em relacdo a seus
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, comprovardo a elaboracdo da politica
anual de investimentos de que trata a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional -
CMN, que dispde sobre a aplicacdo dos recursos dos RPPS, mediante o envio a
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN. (Redagéo dada pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 12 Os responsdveis pela gestdo dos Regimes Prdéprios de Previdéncia Social -
RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios deverdo
comprovar a elaboragdo da politica anual de investimentos dos recursos de que
trata a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN, que dispGe sobre a
aplicagdo dos recursos desses regimes, mediante o envio a Secretaria de Politicas
de Previdéncia Social - SPPS, do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

§ 12 A estrutura do DPIN serd disponibilizada pela SPPS na pagina do Ministério da
Previdéncia Social - MPS na rede mundial de computadores - internet, no endereco
http://www.previdencia.gov.br, até 31 de dezembro de cada exercicio em relacdo ao
exercicio seguinte.

§ 22 O envio do DPIN de que trata o caput somente ocorrera por via eletronica,
conforme estipulado pela SPPS. (Redagéo dada pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)



Original: § 22 O envio do DPIN de que trata o caput somente ocorrerd por via eletrénica,
conforme estipulado pela SPS.

§ 32 O relatdrio da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagao
que os fundamenta, bem como as aprovacdes exigidas deverdao permanecer a
disposicao dos 6rgaos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10
(dez) anos.

§ 42 O DPIN devera conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo
e pela unidade gestora do RPPS e dos responsdveis pela elaboracdo, aprovacio e

execucdo da politica anual de investimentos do RPPS. (Incluido pela Portaria MPS n2 440,
de 09/10/2013)

Art. 22 (Revogado pela Portaria n2 9.907, de 14/04/2020).

Original: Art. 22 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo comprovar
junto a SPS que o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS
tenha sido aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a esta Portaria.

Alteragao: § 12 A comprovacdo de que trata o caput serd realizada na forma estipulada pela
SPPS, conforme divulgado por meio do endereco eletrénico do MPS na rede
mundial de computadores - Internet. (Redagdo dada pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

Original: § 12 A comprovacdo de que trata o caput ocorrerd mediante o
preenchimento dos campos especificos constantes do DPIN e do
Demonstrativo das Aplicagcbes e Investimentos dos Recursos DAIR.

Original: $§ 22 A validade e autenticidade da certificagGo informada serd verificada junto a
entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

§ 32 A atualizagéo dos conhecimentos dos responsdveis pela gestdo dos recursos
dos RPPS considerados aptos para os efeitos desta Portaria obedecerd as regras e
periodicidade estabelecidas em cada entidade certificadora.

§ 42 O responsadvel pela gestdo dos recursos do RPPS deverd ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular
de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo, e apresentar-se formalmente
designado para a fungdo por ato da autoridade competente.

Art. 32 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar na
gestdao dos recursos de seus RPPS as seguintes obrigacdes, além daquelas previstas na

Resolucdo do CMN que dispde sobre a aplicagcdo dos recursos dos RPPS: (Redacédo dada
pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 32 Os responsdveis pela gestdo dos recursos do RPPS, além das obrigagbes
previstas em Resolugéo do CMN dispondo sobre as aplicagées dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social, devem observar as seguintes:

I - na gestdo por entidade autorizada e credenciada, realizar processo seletivo e
submeté-lo a instancia superior de deliberacdo, tendo como critérios, no minimo, a
solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de
terceiros; (Redagéo dada pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)



Original: | - quando as aplicagbes dos recursos forem realizadas por intermédio de entidade
autorizada e credenciada, realizar processo seletivo e submeté-lo a instdncia
superior de deliberacdo, tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da
entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administra¢éo de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatério detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e risco
das aplicagdes;

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagbes efetuadas por entidade
autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando, de imediato,
medidas cabiveis no caso da constatagdo de performance insatisfatéria;

IV - zelar pela promog¢do de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes
relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos
procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagbes;

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade,
os riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas nas aplicagdes dos recursos
do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los
as instancias superiores de deliberacdo e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagao
de prestacao de servicos e ou consultoria nas operagdes de aplicacao dos recursos do

RPPS e da regularidade do registro na Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM.
(Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Original: VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relagdo de prestagGo de servicos e ou consultoria ao RPPS nas operagdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS;

VII - condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de performance na
aplicacdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento, ou por meio de
carteiras administradas, ao atendimento, além da regulamentacdo emanada dos
o6rgdaos competentes, especialmente da Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM, no
minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha a periodicidade minima semestral ou que seja feito no
resgate da aplicacao;

b) que o resultado da aplicacdo da carteira ou do fundo de investimento supere a
valorizacao do indice de referéncia;

¢) que a cobranca seja feita somente depois da deducdo das despesas decorrentes da
aplicacdo dos recursos, inclusive da taxa de administracao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do
fundo e com os titulos que efetivamente o componha.

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redagédo dada pela Portaria MPS n2
440, de 09/10/2013)

Original: VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informagées contidas na
politica anual de investimentos e suas revisbes, no prazo de trinta dias, contados da
data de sua aprovagdo.



a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovacao; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate,

no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate; (Incluido pela
Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apds
o0 encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;
(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

e) as informagGes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para

receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de
Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

IX - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicoes escolhidas para receber as aplicacbes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Alteragao: IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operag¢do, assegurar que as
instituigdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
cadastramento. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

§ 12 Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados,

e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo: (Redagdo dada
pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Alteragao: § 12 Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser
observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo,
quesitos como: (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comissdao de Valores Mobilidrios ou érgao competente; (Incluido pela Portaria
MPS n2 170, de 25/04/2012)

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem
um relacionamento seguro. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

c) regularidade fiscal e previdencidria. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 22 Quando se tratar de fundos de investimento: (Redacdo dada pela Portaria MPS n2 440,
de 09/10/2013)

Alteragao: § 22 Quando se tratar de fundos de investimento, o cadastramento previsto no
inciso IX deste artigo recaird sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.



(Incluido pela Portaria MPS ne 170, de 25/04/2012)

I - O previsto no § 12 do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do gestor

e do administrador do fundo, contemplando, no minimo: (incluido pela Portaria MPS n2
440, de 09/10/2013)

a) a andlise do histérico e experiéncia de atua¢do do gestor e do administrador do

fundo de investimento e de seus controladores; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracao, bem como

quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacao de atividades; (Incluido pela Portaria
MPS n2 440, de 09/10/2013)

c¢) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administra¢do, no periodo

minimo de dois anos anteriores ao credenciamento. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

Il - Devera ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autdonomo de investimento, certificando-se sobre o
contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 32 A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser
atualizada a cada 12 (doze) meses. (Redacédo dada pela Portaria MF n2 01, de 03/01/2017)

Alteragao: § 32 A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser
atualizada a cada seis meses. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 42 As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversdao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser
precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua

compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime. (Incluido pela Portaria
MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execugdo da
politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada para
essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as aloca¢des dos recursos,
respeitados os parametros da legislagcdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos, respeitados
os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 62 As aplicagdes do RPPS, dentro dos limites previstos na Resolugdo do CMN, em
cotas de fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam o
compromisso de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo
mercado, sujeitam-se a demonstracdao, por parte do responsavel pela gestdo dos
recursos do RPPS, que a carteira de investimento desses fundos seja aderente ao
compromisso estabelecido. (Incluido pela Portaria MPS n2 65, de 26/02/2014)



§ 72 As aplicagdes do RPPS em fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento
sujeitam-se a demonstracdo, por parte do responsdvel pela gestdo dos recursos do
RPPS, da manutencao, por estes fundos, das mesmas composicoes, limites e garantias
exigidos pela Resolucdo do CMN para os fundos de investimento em que foram

aplicados diretamente os recursos do RPPS. (incluido pela Portaria MPS n2 65, de
26/02/2014)

Art. 32-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo comprovar a
SPPS que seus RPPS mantém Comité de Investimentos, participante do processo

decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos. (Redagdo dada
pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Alteragao: Art. 32-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo manter
Comité de Investimentos dos recursos dos seus respectivos RPPS, como drgdo
auxiliar no processo decisorio quanto a execugdo da politica de investimentos, cujas
decisées serdo registradas em ata. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de
25/04/2012)

§ 12 A estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de Investimentos previsto
no caput, sera estabelecida em ato normativo pelo ente federativo, devendo atender,
no minimo, aos seguintes requisitos: (Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Alteragao: § 12 Compete ao ente federativo estabelecer em ato normativo a estrutura,
composicdo e funcionamento do Comité de Investimentos previsto no caput,
respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na
forma definida no § 42 do art. 22. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de
25/04/2012)

a) que seus membros mantenham vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na

qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragao;
(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocacdo de
extraordinadrias; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

c) previsdao de acessibilidade as informacgdes relativas aos processos de investimento e
desinvestimento de recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

d) exigéncia de as deliberacdes e decisdes serem registradas em atas; (Incluido pela
Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

e) previsdao de composicdo e forma de representatividade. (Redagdo dada pela Portaria
SEPRT n 29.907, de 14/04/2020)

Alteragao: e) previsGo de composicGo e forma de representatividade, sendo exigivel a
certificagdo de que trata o art. 22 desta Portaria, para a maioria dos seus membros
até 31 de julho de 2014. (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

§ 22 A implantacdo do Comité de Investimentos previsto no caput sera exigida apds
decorridos 180 (cento e oitenta dias) da publicacdo desta portaria, sendo facultativa
para os RPPS cujos recursos ndo atingirem o limite definido no art. 60, enquanto
mantida essa condicdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

Art. 32-B As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverao ser acompanhadas
do formulario APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, conforme modelo e



instrugdes de preenchimento disponibilizados no enderecgo eletronico do MPS na rede

mundial de computadores internet (www.previdencia.gov.br). (Incluido pela Portaria MPS
n2 170, de 25/04/2012)

Paragrafo unico. A utilizagdao do formuldrio APR mencionado no caput sera exigida

apo6s decorridos 60 (sessenta) dias da publicacdo desta Portaria. (Incluido pela Portaria
MPS n2 170, de 25/04/2012)

Art. 42 E vedado o pagamento de taxa de performance quando o resultado do valor da
aplicacdo for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima
cobranga.

Art. 52 A documentacdo comprobatdria do cumprimento das obrigacdes de que trata
esta Portaria e a Resolucdo do CMN dispondo sobre as aplicagcdes dos recursos dos
RPPS deverd permanecer a disposi¢cao dos drgdos de supervisdao competentes.

Art. 62 A certificacdo de que trata o art. 22 deverd ser comprovada pelos entes
federativos cujos recursos dos RPPS, sujeitos aos limites da Resolu¢do do CMN, sejam
iguais ou superiores a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

§ 12 O valor dos recursos do RPPS de que trata o caput sera aferido pelos DAIR
relativos aos meses de junho e dezembro de cada exercicio.

§ 22 A comprovagao da exigéncia de certificagdo serd realizada até o dia 31 de
dezembro, quando o alcance do limite for observado até o més de junho do mesmo
exercicio, ou até o dia 30 de junho, quando observado até dezembro do exercicio
anterior.

§ 32 Os entes federativos deverdo informar a inexisténcia de recursos do RPPS
conforme estipulado pela SPPS. (Redagéo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Alteragao: § 32 A inexisténcia de recursos do RPPS deverd ser informada a SPPS, pelo ente
federativo, por meio do DPIN. (Redagcdo dada pela Portaria MPS ne 170, de
25/04/2012)

Original: § 32 A inexisténcia de recursos do RPPS deverd ser informada a SPS, pelo ente

federativo, na forma por ela estabelecida.

§ 42 Uma vez atingido o valor mencionado no caput a comprovagao da certificacdo

continuard sendo exigida mesmo que os recursos retornem a patamares inferiores.
(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 52 A partir de 01 de janeiro de 2015 a certificagao de que trata o art. 22 sera exigida
de todos os entes federativos instituidores de RPPS e que detenham quaisquer valores
sob gestdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

§ 62 A comprovacao das certificagdes de que trata esta Portaria, para o ente
federativo que vier instituir RPPS sera exigida no prazo de cento e oitenta dias
contados da vigéncia da lei de instituicdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Art. 62-A Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizagao

estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)


http://www.previdencia.gov.br/

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos

RPPS, estabelecidas na Lei n2 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais); (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
2-A; (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios - "Prd-Gestdao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de
maio de 2015, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

§ 12 A partir do credenciamento da primeira entidade habilitada a atuar como
certificadora do Pro-Gestdo RPPS, nos termos do inciso Il do art. 62 da Portaria MPS n2
185, de 2015: (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Alteragao: § 12 O requisito estabelecido no inciso IV do caput serd exigido a partir de 12 de
janeiro de 2018, reduzindo-se a partir dai o montante de recursos definido no inciso
Il para RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais). (Redacéo dada pela Portaria MF n2
01, de 03/01/2017)

Alteragao: Pardgrafo unico. O requisito estabelecido no inciso IV do caput serd exigido a partir
de 12 de janeiro de 2017, reduzindo-se a partir dai o montante de recursos definido
no inciso Il para RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais). (Incluido pela Portaria
MPS n2 300, de 03/07/2015)

I - o montante de recursos definido no inciso Il do caput serd reduzido para RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e (Incluido pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Il - os requisitos definidos no inciso IV do caput passardo a ser exigidos, sendo: (Incluido
pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

a) de imediato, a formalizacdo da adesdo ao Pro-Gestdo RPPS; e (Incluido pela Portaria MF
ne577,de 27/12/2017)

b) em até trés anos a contar do primeiro ato de credenciamento, a obtencdo da
certificacdo institucional. (Redacdo dada pela Portaria SEPRT n2 555, de 03/06/2019)

Alteragao: b) em até um ano a contar do primeiro ato de credenciamento, a obten¢do da
certificacdo institucional. (Incluido pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

§ 22 Observado o disposto no § 12, é vedada a aplicacdo de recursos em investimentos
destinados a investidores qualificados pelos RPPS que ndo cumpram integralmente os

requisitos de que tratam os incisos | a IV do caput. (Incluido pela Portaria MF n2 01, de
03/01/2017)



Art. 62-B Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagdao

estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria -
CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos

RPPS, estabelecidas na Lei n2 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de

investidor, em montante igual ou superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);
(Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
32-A; (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestao
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios - "Prd-Gestdao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de
maio de 2015, e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de aderéncia nela
estabelecido. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Paragrafo uUnico. A classificacdo de RPPS como investidor profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do
caput, sendo vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a

investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente. (Incluido pela
Portaria MF n2 01, de 03/01/2017)

Art. 62-C A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor
profissional, na forma dos art. 62-A e 62-B, ndo exime seus representantes legais,
dirigentes, responsdveis pela gestdo dos recursos e membros dos 6rgdos de
deliberacdo colegiada da responsabilidade pela adoc¢do de elevados padrdes éticos e
técnicos na governanca e controle das operacdes e pela observancia das condicGes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos,

segundo o disposto em Resolucdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de
03/07/2015)

§ 12 Constatado em procedimento administrativo o descumprimento do disposto no
caput, a SPPS declarara a suspensdo da condicdo de investidor qualificado ou

investidor profissional, que perdurard até que: (incluido pela Portaria MPS n2 300, de
03/07/2015)

| - sejam superadas as condi¢gdes que motivaram a suspensao; (Incluido pela Portaria MPS
n2 300, de 03/07/2015)

Il - seja comprovado pelo RPPS que foram adotadas medidas para apuracdo de
responsabilidades, em relacdo aos agentes que deram causa ao descumprimento dos
preceitos definidos no caput. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

§ 22 Durante o periodo da suspensdo o RPPS ficard impedido de realizar novas
alocacdGes ou subscricbes que exijam a condicdo de investidor qualificado ou investidor
profissional. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)



§ 32 A SPPS divulgard a relagdao dos RPPS para os quais tenha sido declarada a
suspensdo da condicdo de investidor qualificado ou investidor profissional no

endereco eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet. (Incluido pela
Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Art. 62-D Os documentos e informagdes necessarios a comprovacao dos requisitos
estabelecidos nos art. 62-A e 62-B estardo disponiveis para consulta no endereco

eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet. (incluido pela Portaria
MPS ne 300, de 03/07/2015)

Art. 62-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 32, serao observadas em
relacdo ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes
disposi¢des: (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

I - a analise das informacgdes relativas a instituicdo credenciada e a verificacdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em
Termo de Andlise de Credenciamento, cujo conteddo minimo constard de formulario
disponibilizado pela SPPS no enderego eletrénico do MPS na rede mundial de
computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicao constard de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no endereco

eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria
MPS n2 300, de 03/07/2015)

Il - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham
identificacdo de sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela
instituicdo credenciada em pdagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo
acesso seja livre a qualquer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de
arquivos em meio digital, que deverao ser apresentados a SPPS e aos demais érgaos de

controle e fiscalizagao, internos ou externos, sempre que solicitados. (Incluido pela
Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Paragrafo unico. A utilizagdo do Termo de Analise de Credenciamento e do Atestado
de Credenciamento ndo afasta a responsabilidade do RPPS pela verificacdo do
cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento e ndo impede que o RPPS
estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condicOes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo

dos recursos, segundo o disposto em Resolu¢ao do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n2
300, de 03/07/2015)

Art. 72 Os artigos 52 e 72 da Portaria MPS n2 204, de 10 de julho de 2008, publicada
no Didrio Oficial da Unido de 11 de julho de 2010, passam a vigorar com a seguinte
redacao:



g) Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

§ 82 Devera ser informado, nos Demonstrativos de que trata o inciso XVI deste
artigo, o nimero de inscricdo do fundo com finalidade previdenciaria do RPPS no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ, na condicdo de estabelecimento
matriz. (NR)

§ 22 Além dos critérios previstos no caput, permanece exigivel o envio do
Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAIR e do
Comprovante do Repasse e Recolhimento, previstos nas alineas "d" e "e" do inciso
XVI do art. 52, relativos as competéncias anteriores a vinculagdo ao RGPS.

Art. 82 O artigo 22 da Portaria MPS n2 402, de 10 de dezembro de 2008, publicada no
Didrio Oficial da Unido de 11 de dezembro de 2008, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

"Art. 22. O ente federativo elaborard e encaminhard a SPS o Demonstrativo das
Aplicagcdes e Investimentos dos Recursos — DAIR e o Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN, conforme modelos disponibilizados no endereco eletrénico
do MPS na internet (www.previdencia.gov.br), que deverdo conter campos
especificos para apresentacdo de informagdes acerca da comprovacdo da
qualificagdo ou certiddo do responsavel pelos investimentos dos recursos do
RPPS." (NR)

Art. 92 A SPPS e a Empresa de Tecnologia e Informagbes da Previdéncia Social -
DATAPREV adotardo as medidas necessarias a implementacdo das disposi¢cdes desta
Portaria. (Redacdo dada pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 92 A SPS e a Empresa de Tecnologia e Informagées Previdéncia Social -
DATAPREV adotardo as medidas necessdrias a implementagdo das disposicées
desta Portaria.

Paragrafo unico. A SPPS estipularda a forma de comprovacdo dos parametros
estabelecidos nesta Portaria, conforme divulgado no endereco eletrénico do MPS na

rede mundial de computadores - Internet. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

Art. 10. Os casos omissos relativos as disposicdes desta Portaria serao dirimidos pelo
titular da SPPS.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 12. Revogam-se as Portaria MPS n2 155, de 15 de maio de 2008, publicada na
secdo 1 do Diario Oficial da Unido do dia 16 de maio de 2008 e a Portaria MPS n2 345,
de 28 de dezembro de 2009, republicada na sec¢ao 1 do Didrio Oficial da Unido de 30
de dezembro de 2009.

GARIBALDI ALVES FILHO



ANEXO (Revogado pela Portaria n2 9.907, de 14/04/2020)

Original: CONTEUDO MINIMO PARA CAPACITACAO DE GESTOR DE RECURSOS DE REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

I - ECONOMIA E FINANCAS

Conceitos Bdsicos

Politica monetdria, fiscal e cambial
indices e indicadores

Taxas de juros nominal, real, equivalente
Capitalizagéo

indices de referéncia (benchmark)

Il - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
Autoridades monetdrias

Tesouro Nacional

Banco Central do Brasil

Comissdo de Valores Mobilidrios
Orgdos reguladores

1 - INSTITUICOES E INTERMEDIARIOS FINANCEIROS
Bancos Comerciais, de Investimento e Multiplos
Crédito Imobilidrio

Financeiras

Corretoras de Valores, de cdmbio e de mercadorias
Distribuidoras de valores

Bolsas de valores - BOVESPA

Bolsas de mercadorias - BM&F

IV - MERCADO DE CAPITAIS

Mercado Primdrio (underwriting) e mercado secunddrio

Ativos de emissdo das companhias - a¢bes, debéntures, commercial papers, b6nus
Governanga corporativa - novo mercado; nivel 1 e nivel 2

Mercados a vista, a termo, futuro e de opgées

Volatilidade - conceito

Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributdrios

Liquidagdo de operagbes em bolsas de valores

V - MERCADO FINANCEIRO

Titulos de renda fixa

Titulos Publicos e Privados

Operacgles definitivas e compromissadas
Negociagdo, liquidagdo e custodia - CETIP/SELIC
Marcag¢do a mercado da carteira de ativos
Rentabilidade e riscos dos investimentos
Aspectos tributdrios

VI - MERCADO DE DERIVATIVOS

Conceituagdo de derivativos

Estrutura operacional da BM&F

Mecdnica operacional dos mercados futuros, a termo, de op¢des e swaps
Contratos derivativos financeiros e de agropecudrios

Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributdrios

Vil - FUNDOS DE INVESTIMENTO



Principais fundos existentes em mercado

Abertos, fechados, exclusivos, com ou sem caréncia
Classificacdo e definicdes legais

Regulamentos/regulacdo

Taxas de administracdo, de performance, de ingresso e saida
Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributdrio.



